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Piyasalara-Genel Bakis

ABD makro yogun hafta geride kaldi. istihdam veri seti ve FED toplantisi sonuclari piyasalarin odak noktasinda
yer aldi. Bu hafta makro veriler agisindan piyasa takvimi nispeten sakin. Cuma giinii agiklanan TDi veri seti
istihdam piyasasinda ilimlasmayi isaret ederken ISM hizmetler verisi ise beklenti altinda gelerek blylime
tarafinda sogumayi isaret etti.

Uzun zamandir ABD tarafindan gelen makro veriler ‘gligli’ sinyaller Uretiyordu. Gelen giigll veriler ise mevcut
sikilasma kosullarinin uzun siirecegi beklentisini ile faiz indirim ihtimalinin 6telenmesine neden oluyordu.
Cuma glini acgiklanan verilerin ABD ekonomisinde soguma sinyali lretmesi ile birlikte piyasa faiz indirim
beklentilerini de bir miktar 6ne gekti. Cuma glini artan risk istahi yeni haftaya da bir miktar tasinmis goraltyor.

Bu hafta ABD Hazinesi’'nin 125 milyar dolarlik borglanma yapmasi bekleniyor. ABD Hazinesi bu hafta 42 milyar
dolarlik 10 yil vadeli ve 25 milyar dolarlik 30 yil vadeli tahvil ihalesi ile daha uzun vadeli tahvillere olan talebi
test edecek. Enflasyon endiseleri ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde 4,75 seviyesine kadar yikselmisti.
FED 'den FOMC toplantisi sonrasinda enflasyondaki iyilesmenin yetersiz oldugu ancak faiz artisi yerine faizlerin
daha uzun siire yiiksek kalmasinin tercih edilecegi mesaji gelmesi ve Cuma giinii beklentileri karsilamayan TDI
veri seti sonrasinda ABD 10 yillik faizi ylzde 4,50 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Bu hafta yapilacak tahvil
ihalesinde uzun vadeli tahvillere olan talep 6nemli olabilir.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde bilesik PMI Nisan’da beklentilerin Gzerinde 51,7 oldu. S6z konusu veri
Mayis 2023'ten bu yana en yuksek okuma olarak gergeklesti. Avrupa tarafindan gelen verilerde toparlanma
sinyali gelmeye devam ediyor. Cin tarafinda yasanan toparlanmada Avrupa ekonomisine pozitif katki sagliyor.
Faiz indirim slirecinde ECB ile FED arasinda yasanan ayrismada ibre ECB’den yana. ECB'nin 6 Haziran'da
gerceklestirecegi toplantida faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli nétr-karigik. ABD vadelileri ylizde 0,1% civarinda arti-eksi. Asya
piyasalarinda seyir karisik. Hong Kong 0,7% civarinda eksi, Cin 0,1% civarinda eksi, Japonya 1,1% civarinda arti.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49, Dolar Endeksi 105,2, ons altin 2.323 Usd civarinda islem goryor.

i¢ tarafta, enflasyon ile miicadelede atilan adimlar ve TCMB siireci aktif sekilde yonetmesinin enflasyonist
riskleri azalttigini distintyoruz. Yapilan islerin dogrulugu da not artisi olarak yansiyor. S&P’nin Cuma gecesi
Turkiye'nin kredi notunu artirmasi ve gorinimia pozitif tutmasi, uygulanan politikalarin yabanci yatirimci
nezdinde de olumlu goruldigiini teyit ediyor.

Hazine, 11 ay vadeli kuponsuz hazine bonosu ile 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit ylizde 18,50 kupon 6demeli devlet
tahvilinin yeniden ihraci ihalelerinde ROT dahil toplam 36,4 milyar lira borglandi. 11 ay vadeli kuponsuz bonoda

faiz 50,52%, tahvilde ise 45,09% seviyesinde olustu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Nisan'da 59,77'ye
yukseldi. TL'nin reel degeri yikselmeye devam ediyor.

TCMB, yilin 2. enflasyon rakamini Persembe glini yayimlayacak. Baskan Karahan’in sunumunda Merkez'in
glincel okumasini ve bazi metriklere ait tahminlerini gorecegiz.

Caglar Kimenge ihsan Tunah oo\
caglar.kimence@yapikredi.com.tr  ihsan.tunali@yapikredi.com.tr =

7.05.2024



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
32,28 -0,01% 34,75 0,02% 44,77

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,01 28,94 0,03 10.267 -0,10%

Usd/TL:

Cuma glnu aciklanan ABD istihdam veri seti, istihdamda
zayiflama oldugunu ortaya koydu. Bu durum faiz indirim
beklentilerinin 6ne gekilmesini sagladi.

FED icin sikilasmanin beklenen sonuglarindan biri olarak
tanimlanabilir.  Piyasa igin ise parasal gevsemenin
gecikmemesi olarak ifade edilebilir. Dolar talebinin biraz
azalmasi mimkuan.

Yeni haftada yogun olmayan veri trafigini ve birka¢ FED
Gyesinin konugmasini takip edecegiz. Dolar Endeksi yatay hafif
asagl egimli seyir izleyebilir.

i¢ tarafta, S&P’nin not artirm karari normallesme siirecinin
beklenen sonuclarinda biri. Atilan olumlu sonuglar Tirkiye risk
priminin de dusmesini sagliyor. TCMB onculuginde siki
durusla birlikte enflasyonda yilin ikinci yarisindan itibaren daha
umut verici rakamlarin gortlecegini disinuyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,28 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Din Hazine bono ve tahvil ihalesinde ihale 6ncesi satislarla
36,4 milyar TL'lik borglanmaya gitti. 11 ay vadeli kuponsuz
hazine bonosu ile 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit ylizde 18,50
kupon o6demeli devlet tahvilinin ihale faizleri sirasiyla 50,52%
ve 45,09% oldu. ihalelere talepler giiclii geldi

TL sabit getirililere olan ilgi artiyor. Enflasyonda zirve
seviyesine ¢ok yakiniz. Haziran ayr basindan itibaren
‘enflasyonda disls’ sozlerini cokca duyacagimizi
distnuyoruz. Bu sebeple tahvil yatirimi igin uygun zamanlarda
oldugumuzu degerlendiriyoruz.

Globalde, ABD istihdam verileri havanin yumusamasina
sagladi. Beklenti alti kalan veriler piyasanin istahini biraz
artirdi. Bu hafta FED Uyelerinden gelen aciklamalar takip
edilecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginli sirasiyla 1 baz
puan artarak %44,77 ve 3 baz puan artarak 28,94%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselis potansiyeli devam ediyor ...

Kisa vadeli teknik resimde kritik direng bdlgesi olarak
izledigimiz 9,850 seviyesinin asiimasiyla gectigimiz hafta gug
kazanan yukari hareket etkisini sirduriyor. Haftanin ilk islem
gununi -%0.10 oraninda deger kaybiyla 10,267 puandan
tamamlayan piyasada, seans igi geri ¢ekilmelerde ilk énemli
destek noktasi olarak 10,100 seviyesini izliyoruz. ik etapta
10,100 Uzerinde dengelenme c¢abasinda hareketlenecek
piyasada, bu nokta Uzerinde tutunacak seyrin yukari ataklari
surdlrecegini dislnlyoruz. Bu durumda ilk etapta USD bazl
analizde karsimiza ¢ikan ve 324/326 USD araligina denk gelen
10,500 bolgesi hedeflenecektir. Bu énemli seviyenin Uzerinde
ise, TL bazindaki kisa vadeli ylkselen trend kanalinin
hedefinin bulundugu 11,000 bdlgesinin hedef konumunu almasi
beklenebilir. Su asamada kisa vadeli yukselis potansiyelini
surdiren piyasada, bir alt noktada ise 9,850 seviyesini kisa
vadeli ana destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz.
9,850 Uzerindeki hareketlerin ise piyasadaki yukselisi
surdurecegini dusunuyoruz.
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ABD 10
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1,0766  0,03% 1,2555  0,07% 2.323 0,58% 293 1 4,50 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Son gelen ABD buyume verisi beklentilerin altinda kalmisti. Cuma
glnid acgiklanan Nisan verileri de ABD istihdam sektorinin gug
kaybettigini ortaya koydu. Piyasa gelen yavaslama sinyalleri ile
birlikte FED faiz indirimi beklentilerini bir miktar 6ne c¢ekti.

FED’in karar alma asamasinda belirleyici bir veri seti olan istihdam
raporu FED’in elini biraz rahatlatilabilir. Bu ay acgiklanacak Nisan
ay1 ABD TUFE verisinin 6nemi giderek artiyor.

Dolar talebi sinirli azalma devam ediyor. Veri odakli seyir devam
ettigi icin talep-istah yeni verilere gore sekillenecek.

Parite hareketlerinde USDJPY paritesinin fiyat hareketleri ve ECB
faiz indirimi beklentileri de diger temel unsurlar olarak karsimiza
cikiyor. Paritede 1,07 Ustu kalma ¢abasi devam ediyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 105 alti kapaniglar, Dolar
talebinde zayiflik sinyali tretebilir. Parite de 1,08 Uizeri fiyatlamalara
kap! agabilir.

Son giinlerde Dolar talebinde azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,076 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
glin ici destek; 1,079 ve 1,085 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Persembe gunl BOE faiz kararini aciklayacak. Faizde degisiklik
beklenmiyor. Esas konu faizin patikasi. Piyasa ilk indirimin EylUl
ayinda olacagini 6ngériiyor. BOE toplanti karari sonrasi sozlu
yonlendirmeler 6nemli olabilir. ABD kanadinda ajanda yogun degil.
Cuma glini zayif gelen istihdam verileri moral verdi. ABD makro
verilerin zayiflik sinyali Uretmeye devam etmesi, paritede yukari
istegi artirabilir.

Dolar Endeksi 105,2 seviyesinde giine basliyor. 105 seviyesi
ustu kahcilik 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,255 seviyesinde bulunan paritede 1,251 ve 1,247
seviyeleri gun i¢i destek; 1,257 ve 1,262 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Cuma ginl agiklanan ABD istihdam veri setinin beklenti alti
sonuglar Uretmesi havanin yumusamasini sagladi. Istihdamdaki
guc kaybi Dolar ve ABD tahvil faizi baskisini azalmasini saglyor.

Cuma gunl olumlu fiyat hareketine katilmakta ge¢ kalan altin ve
guimis yeni haftaya pozitif fiyatlama dinamigi ile basladi. Ajanda
da cok kritik veri bulunmuyor. O ylzden mevcut seviyeler
korunurken  ylkselis denemesi-gabasi devam edebilir. FED
dyelerinin  bu hafta yapacaklari konusmalar ve so6zlu
yonlendirmeler kisa vadeli fiyat hareketlerine etki edebilir.

Kisa donem yatay-bant, orta dénem yon yukari seklindeki
gOrisimizu koruyoruz.

Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin
devamini bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu gorisimuizui
koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapanislar yukari hareketin kaldigi
yerden devam etmesini saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd araliginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.323 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.325 ve 2.340 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillk tahvil faizi 4,60-4,70% bandini asagdi yonde geride
birakti. Istihdam verileri tahvillere alis getirdi. Yeni haftada mevcut
seviyelerden ¢ok uzaklasilmayabilir. Asagi taraf biraz daha olasi
olabilir. Bu hafta ABD Hazine bakanlidinin 125 milyar dolarlik
borglanmaya gidecegdi 6ngoriliyor. Teknik olarak ABD 10 yillik
tahvil  faizinde yiuzde 4,40 seviyesini ©6nemsiyoruz. Bu
seviyenin altinda fiyatlamalara gegilmesi risk istahini
destekleyebilir.

ic tarafta, S&P'nin kredi notu artisi olumlu etki yaratiyor.
Normallesme sirecinin  pozitif sonuglari mimkin kilacagini
dislnudyoruz. Diger yandan ABD tahvil faizleri de asagdi geliyor.
Tarkiye eurobondlari igin hava olumlu. Bir miktar talep artigi
olabilir. Yurt disi fiyatlamalara paralel seyir devam edebilir.

Tarkiye 5 yilhk CDS 293 ile gini tamamladi. Londra kapal
oldugu icin eurobond islemleri illikit kald.
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- Hazine 2, 5 ve 9 yillik tahvil ihalesi gergeklestirecek
18:30 Minneapolis Fed Baskam Meel Kashkar konusacak

6 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
N T 3228 2955 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 3475 3268 20,01 1511 910 66T 606
E Eur/Usd 10766 11059 10697 11376 12217 11218 1146
o |ebpsusd 12555 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Villk Gasterge Tahvil (%) 4477 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 2894 2675 9,83 2432 1290 1221 16.48
E E Tirkiye CDS (baz puan) 293 284 512 564 303 282 362
— 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 450 388 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 10267 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 38852 37690 33147 36338 30606 28538 23337
"; Masdaq Endeksi 16349 15011 10466 15645 12888 8973 6635
@ |5&P Endeksi 5181 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 18175 16752 13934 15885 13719 13249 10559
8 Altin (TL) 2412 1960 1097 781 454 290 218
© o |Attn (Usd) 23023 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E E Giimiis (TL) 2839 2262 1439 993 631 342 263
B w | Gimis (usd) 7.4 238 239 233 26.4 179 155
E Degisimler
(al o |usagm 92 579 396 803 250 124 3890
c % Eur/TL 63 &33 325 660 36.4 100 333
= E Eur,/Usd 26 3.4 £0 £9 88 21 45
@ o |ebpsusd A6 57 108 10 IE 2 56
8) TL Gésterge Bono (baz puzn) 509 2971 1273 774 318 795 633
’6 T o T L0 Yl Tain fbaz puan) 219 1692 -1449 1142 (=) 427 474
"6)' E S |Tarkie CDS (baz puan) 9 228 52 261 21 B0 194
o) — 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) &3 2 237 &0 o -100 o
_(2 % BIST - 100 Endeksi 374 356 1966 58 291 254 209
= S |Dow Jones Endeksi 34 137 &8 187 7.2 233 56
"; Nasdaq Endelsi 89 434 331 24 436 352 41
@ |saP Endeksi 86 242 194 269 163 289 £2
I |pax 85 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 730 787 404 720 56.4 331 373
o At (usd) 126 131 03 Lo 352 184 AG
£ [sumsm) %55 572 449 574 846 298 2775
w | Gimiis (usd) 150 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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